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Ozet 

Finansal araglar, bir i§letmenin finansal varligi ile diger bir ifletmenin 
finansal borcunda ya da ozkaynaga dayali finansal aracmda artiga neden olan 
sozlegmelerdir. Finansal araglar TMS/TFRS'ye gore; finansal varliklar, finansal 
borglar, ozkaynaga dayali finansal araijlar ve tiirev finansal araglar olarak 
simflandirilmaktadir. 

Ifletme bilan^olarinda biiyiik tutarlarda yer almasi nedeniyle finansal 
ara^lar son donemde biiyiik onem kazanmi|;tir. Finansal ara^larin biiyiik 
tutarlarda olmasi igletmelerin bu araglari nasil muhasebelegtirecegi konusunu 
giindeme getirmi§tir. Finansal araglarin muhasebelegtirilmesi igletmeler ve 
diger karar vericiler (yatirimcilar, kreditorler, devlet vb.) agismdan biiyiik onem 
tafimaktadir. 

(^ali§mada, Tiirkiye'de finansal araglarla ilgili yasal diizenlemelerdeki 
farkliliklar ve finansal araglarm igletme bilangolarindaki yeri incelenmektedir. 



Bu makale Crosscheck sistemi tarafindan taranmi; ve bu sistem sonu^larina gore orijinal bir makale oldugu 
tespit edilmi§tir. 

^ Bu 9ali5ma, Gamze Ay9a KAYA'nin "Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlanna Gore Finansal 
Ara9lann Muhasebele^tirilmesi (2013)" ba^likli doktora tezinden hazirlanmi^tir. 
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Ayrica finansal varliklar, finansal borglar, ozkaynaga dayali finansal arag ve 
tiirev finansal araglar agiklanmaktadir. 

Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlan (TMS/TFRS)'nda, 
finansal araglarla ilgili TMS/IAS 32 Finansal Araglar: Sunum, TMS/IAS 39 
Finansal Araglar: Muhasebele§tirme ve Olgme, TFRS/IFRS 7 Finansal Ara^lar: 
Agiklamalar ve TFRS/IFRS 9 Finansal Araglar standartlan bulunmaktadir. 

Tiirkiye Muhasebe Standardi 32; finansal araglarin finansal varlik, 
finansal borg ve ozkaynak araglari olarak siniflandinlmasi ve finansal varlik ve 
borglarm netle§tirilmesine ili§kin ilkeleri belirlemektedir. Aynca Tiirkiye 
Muhasebe Standardi 39 finansal varlik ve borglarm muhasebelegtirilmesine 
yonelik ilkeleri belirlemektedir. TMS 32 ve TMS 39 diinyada karmagik ve 
anla§ilmasi giig muhasebe standartlan olarak goriilmektedir. TFRS 7 ve TFRS 9, 
finansal araglarin raporlanmasina ili§kin standartlardir. 

Anahtar Kelimeler: Finansal Araglar, TMS 32, TMS 39, TFRS 7, TFRS 9 
Abstract 

Financial instruments are contracts that causing to raises with financial 
assets of a business and in the financial liabilities or equity instrument of other a 
business. Financial instruments according to TAS/TFRS as classified financial 
assets, financial liabilities, equity instruments and derivative financial 
instruments. 

Financial instruments have gained recently great importance because 
have located at great amounts in the balance sheets of businesses. Being at the 
great amounts of financial instruments has brought to the agenda that 
business's these instruments to how matter will account. Accounting of 
financial instruments has a place in a great importance in terms of businesses 
and other decision makers (investors, creditors, government etc.). 

In the study differences related with financial instruments in legal 
regulations and position of financial instruments in the balance sheets of 
businesses have investigated in Turkey. In addition financial assets, financial 
liabilities, equity instruments and derivative financial instruments have been 
explained. 

In Turkish Accounting-Financial Reporting Standards (TAS/TFRS) have 
included related to financial instruments standards such as TAS/IAS 32: 
Financial Instruments: Presentation, TAS/IAS 39 Financial Instruments: 
Accounting and Measurement, TFRS/IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures 
and TFRS/IFRS 9 Financial Instruments. 

Turkish Accounting Standard 32 has determined principles related to 
classification of financial instruments as financial assets, financial liabilities and 
equity instruments and offsetting of financial assets and liabilities. Also Turkish 
Accounting Standard 39 has determined principles related to accounting of 
financial assets and liabilities. TAS 32 and TAS 39 have seen as complex and 
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difficult to understand accounting standards around the world. TFRS 7 and 

TFRS 9 are standards related to reporting of financial instruments. 

Key Words: Financial Instruments, TAS 32, TAS 39, TFRS 7, TFRS 9 

1. Giri§ 

Muhasebe standartlari; igletmelerin ve finansal piyasalarin kureselle§mesi, 
muhasebe i§lemlerinde tekdiizenin saglanmasi, uluslararasi alanda yapilan i§lemlerin 
ve uluslararasi i§letme sayisinin artmasi nedeniyle uygulamada kolaylik saglanmasi 
agismdan biiyiik onem ta§imaktadir. Ulkelerin muhasebe uygulamalarinin birbirinden 
farkli olmasi karma§ikliga yol agmaktadir. Uluslararasi piyasalarda faaliyet gosteren 
i§letmelerin finansal tablolarinm kar§ila§tirilabilir olmasi gerekmektedir. Bu da tek bir 
muhasebe standart seti ile miimkiin olmaktadir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari 
Kurulu tarafmdan olu§turulan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari tiim 
diinyadaki i§letmelerin uygulayacagi tek bir finansal raporlamayi geli§tirmektedir. 

13.01.2011 Tarih ve 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu Md. 88'e gore "gergek ve 
tiizel ki§iler gerek ticari defterlerini tutarken, gerek bireysel ve konsolide finansal 
tablolarim diizenlerken, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu 
tarafmdan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve kavramsal gergevede yer 
alan muhasebe ilkelerine ve bunlarin yorumlarina aynen uymak ve bunlari uygulamak 
zorundadir" ifadesi nedeniyle Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlari 
biiyiik bir onem kazanmi§tir. Bu nedenle gali§mada; finansal araglarla ilgili Tiirkiye 
Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlari, finansal araglarm yasal 
diizenlemelerindeki farkliliklari ve i§letme bilangolarmdaki yerinin incelenmesi 
amaglanmaktadir. 

2. FiNANSAL ARA^ KAVRAMI VE TURLERi 

Finansal araglar, bir igletmenin finansal varligi ile diger bir i§letmenin finansal 
borcunda ya da ozkaynaga dayali finansal aracmda arti§a neden olan herhangi bir 
sozle§me olarak tanimlanmaktadir (Ozerhan ve Yanik, 2012: 164). 

Nakit, sozlegmeden kaynaklanan finansal varliklar, senetli ve senetsiz ticari 
alacaklar, senetli ve senetsiz ticari borglar, hisse senetleri gibi ozkaynak araglari, hazine 
bonosu, devlet tahvili, banka bonosu vb. borglanma belgeleri finansal aragtir. Finansal 
kiralamalar bir sozle§me gergevesinde kiraya veren igin finansal varlik, kiraci igin 
finansal borg olugturdugundan finansal aragtir ve turev iiriinlerle ilgili olumlu ve 
olumsuz farklar da finansal arag olarak kabul edilir. Altm, petrol gibi finansal olmayan 
varliklarda bir sozle§me varsa bunlar da finansal arag sayilir ve altm alim sozle§meleri 
de bir sozle§me igerdiklerinden finansal arag olarak kabul edilir. 
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Finansal araglar, uzun vadeli ve diigiik riskle fon elde etmek ve yatinmcilarin 
ellerindeki fon fazlahklarini degerlendirmelerine imkan saglamak amaciyla ortaya 
gikmi§tir. Hisse senedi ve tahvillerin tarihgesi a§agidaki gibi agiklanmaktadir. 

Hisse senedi, en basit ifadeyle, miilkiyet anlamina gelir. Bu yiizden hisse 
senetleri bir ticari i§letmenin miilkiyetinin bir kismim temsil eden katilim paylaridir. 

Hisseler yoluyla miilkiyet fikri, orta gag zamanlanna kadar dayanir. Ronesans 
devrinde tiiccar gruplari ticari seferlerini finanse etmek igin bir araya geldiklerinde ve 
ilk bankerler kredilerin geri odenmesini saglamak igin i§letmenin miilkiyetinin bir 
kismmi almalariyla bu uygulama yayginlagti. Ancak bu ilk ortakli §irketler, genellikle 
sinirh amaglarla kurulan tek bir gemi yolculugunun finansmani gibi gegici giri§imlerdi 
ve soz konusu amag gergekle§tiginde feshediliyorlardi. HoUandah tiiccarlar tarafindan 
1602 yihnda kurulan ve §irketin 200 yil sonraki iflasma kadar Amsterdam'da ticareti 
yapilan devredilebilir hisse senedi sertifikalari ihrag eden Hollanda Dogu Hindistan 
§irketi ilk ortakli §irket olarak degerlendirilebilir. 17. Yiizyilm sonuna kadar 
Londra'daki kahve tiiccarlan, anonim §irketlerin hisselerinin ticaretiyle gegimlerini 
sagliyorlardi. Fakat sanayi devrimi, kanallar ve fabrikalar in§a etmek igin biiyiik 
miktarlara varan sermaye artirimmi gerekli kildi. Boylece bu kanal ve fabrikalarm 
hisseleri yaygm bir §ekilde ticarete konu olmaya bagladi (Levinson, 2007: 187-188). 

Tahviller, orta gaglarda zenginlerin sava§lari finanse etmek igin verdikleri 
odiing paralarm bir sonucu olarak ortaya gikmi§tir. Hiikiimetlerin mali gereksinimleri 
arttikga, zenginler kendilerinden talep edilen biiyiik miktarda borglari kar§ilamakta 
giigliik gekmeye ba§ladilar. Tahvil gikartilmasi sayesinde hiikiimetler yalnizca bir grup 
zengine mecbur kalmayacak ve pek gok ki§iden borg alma olanagma kavu§acakti. 
Ayrica borglandiklari ki§ilere, borglunun kar§iligmi vermeyecegini dii§iinmeleri 
halinde tahvili ba§kalarma satabilme hakki gibi kolayliklar da saglayarak, risk oranini 
diigiiriiyorlardi. Bilinen en eski tahvil Venedik Bankasi tarafmdan 1157 yilmda, 
Istanbul' daki bir sava§i finanse etmek amaciyla gikarilmi§tir (Levinson, 2007: 87). 

Farkli smiflandirmalar yapilmakia beraber UMS'ye gore finansal araglar; 
finansal varlik, finansal borg, ozkaynaga dayali finansal arag ve tiirev finansal arag 
olarak smiflandirilmaktadir. Bu finansal arag tiirleri a§agida agiklanmaktadir. 

2.1. Finansal Varlik 

Finansal varlik kavrami sadece nakit degil ayni zamanda kolaylikla ve 
dogrudan dogruya nakde donii§tiiriilebilir varliklar olarak tanimlamr. Bu varliklar; 
nakit, kisa donem yatirimlar (ayrica pazarlanabilir menJkuI kijnnetler) ve alacaklari 
igerir. Bilangoda bu finansal varliklar, gergege uygun degerlerinde gosterilir. Nakit igin 
gergege uygun deger nominal degerini, pazarlanabilir menkul kiymetler igin gergege 
uygim deger piyasa degerini ve alacaklar igin net gergekle§tirilebilir degeri ifade eder 
(Williams ve Digerleri, 2003: 264-297). Nakit, finansal araglarm en basit §eklidir. Kisa 
vadeli ve istenildiginde paraya doniigtiiriilebilen yatirimlar, nakit benzeri olarak 
dii§u.niilu.r ve bilango iginde nakit ile beraber yer alabilir (Sangiuolo ve Seidman, 2008: 
1.02). 
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Nakit, sozle§meden dogan nakit ve finansal varlik elde etme haklari, senetsiz 

alacaklar, finansal kiralama alacaklari, alacak senetleri, kredi alacaklari, borglanma 
araglarina ve ozkaynak araglarma yapilan yatirimlar finansal varhk olarak kabul edilir. 

2.2. Finansal Borq 

Finansal borglar; ba§ka bir i§letmeye nakit ya da ba§ka bir finansal varlik 
verilmesi iqin i§letmenin aleyhine olan ko§ullarda sozle§meden dogan 
yukiimluliiklerdir. 

Senetsiz borglar (saticilara borglar, ortaklara, iftiraklere, bagli ortakliklara 
borglar gibi), finansal kiralama borglari, borg senetleri, kredi borglari ve gikarilmi§ 
tahviller, kar zarara katilma belgeleri, gelir ortakligi senetleri, hisse senedine 
gevrilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler ve finansman bonolari gibi 
sozle§meden dogan yiikiimltiliik getiren borglanma belgeleri finansal borgtur. 

2.3. Ozkaynaga Dayali Finansal Arag 

Ozkaynaga dayah finansal araglar; igletmenin tiim borglan gikarildiktan sonra 
varliklarmda bir payi ya da hakki gosteren sozle§melerdir. Adi hisse senetleri, 
imtiyazh hisse senetleri, oydan yoksun hisse senetleri, varantlar, yazili alim opsiyonlan 
ve bazi satim opsiyonu bulunan finansal araglar ozkaynak araglari olarak sayilir. 
Ornegin; adi ve imtiyazh hisse senetleri sahiplerine oy hakki, kara katilma hakki ve 
tasfiyeden pay alma hakkini sagladiklarmdan, varantlar ise belirli fiyat iizerinden 
belirli sayida hisse senedi satm alma hakkmi igerdiklerinden ozkaynak araci olarak 
kabul edilir. 

Satim opsiyonu bulunan finansal araglar, genellikle sozle§meye dayali bir 
yiikiimluluk igerdiklerinden finansal borg olarak kabul edilir. Satim opsiyonu bulunan 

finansal araglar ve agik uglu yatirim fonlari; i§letmenin tasfiyesi halinde i§letmenin net 
varliklarindan bir oransal pay veya hak elde edebilmesi ve geri satm alma 
yiikiimliiliigiinii saglamasi durumunda ozkaynak araci olarak smiflandirilir (Ankarath 
ve Digerleri, 2010: 184). 

2.4. Tiirev Finansal Arag 

Tiirev finansal araglar, igletmeler arasi sozle§me ile bir finansal aracm bir veya 
daha fazla finansal riskini nakletme amaciyla §artli ya da §artsiz degi§im hakki taniyan 

sozlegmelerdir (Demir, 2009: 57). Tiirev araglar; sozle§meyi yapan taraflardan birine 
(avantajli ko§ullarda) finansal varliklari degi§tirmek igin sozle§meden dogan bir hak, 
diger tarafa (avantajli olmayan ko§ullarda) ise sozle§meden dogan bir yiikiimliiliik 
getirir (Ataman, 2007: 328). Tiirev iiriinlerin; 

• Belirli bir faiz oraninda, finansal arag fiyatmda, mal bedelinde, doviz 
kurunda, fiyat veya oran endeksinde, kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da 
ba§ka bir degi§kende meydana gelen bir degi§iklik kar§ismda degerinin degi§mesi. 
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• Net bir ba§langig yatirimmi gerektirmemesi, 

• Gelecekteki bir tarihte odenecek olmasi gibi ozelliklere sahip olmasi 
gerekmektedir. 

Ba§lica tiirev finansal araglar; segimlik sozle§meler (opsiyon), vadeli i§lem 
sozle§meleri (forward), gelecek sozle§meleri (futures) ve takas (swap) sozle§meleridir 
(Baydogan, 2009: 93). 

Opsiyon, bir finansal varligm gelecekte belirlenen bir tarihte veya belirli bir 
zaman siiresi iginde, prim kargiligmda, onceden belirlenmi§ bir fiyattan satma veya 
satin alma hakkmi veren bir sozlegmedir (Akgiig, 2010: 732). 

Forward, alici ile satici arasmda imzalanan ve fiyati bugiinden belirlenen bir 
varligm gelecekte belirlenen bir tarihte teslimini igeren bir anla§madir (Chambers, 
2009: 42). 

Futures, standart miktar ve kalitede bir varligi onceden belirlenmi§ bir 
fiyattan gelecekte belirli bir tarihte teslim etme ya da almaya ili§kin yasal bir i§lem 
igeren standart sozlegmelerdir (Aydeniz, 2008: 132). 

Swap, iki taraf arasmda, onceden belirlenen bir sistem igerisinde, belirli bir 
finansal varliktan kaynaklanan gelecekteki nakit akiglarmm degi§tirilmesi konusunda 
yapilan bir sozle§medir (Ceylan ve Korkmaz, 2010: 386). Opsiyon ve futures 
sozle§meleri organize borsalarda, forward ve swap sozlegmeleri ise organize olmayan 
borsalarda i§lem gormektedir. 

3. FiNANSAL ARA^LARIN OZELLiKLERi 

Finansal araglarm; adi, vadesi, ta§idigi hak, teminati, kupon odeme araligi, 
pazarlanabilme yetenegi, faiz odeme §ekli, vergilendirilmesi ve faiz hesaplama 
yontemi gibi ozellikleri bulunmaktadir. 

Finansal araglari birbirinden ayiran ba§lica ozellikler §oyle agiklanabilir 
( http: //w w w. kenancelik. com/documents/mcob . pdf , Mustafa (^ikrik(;:i, Finansal 
Kurumlar ve Piyasalar, Besinci Boliim, Erisim Tarihi: 26.03.2011; GVK Md. 94; KVK 
Md. 15): 

1- Finansal aracm adi: Finansal araglari ihrag eden ki§i veya kurumun kimligi, 
vadesi, igerdigi hak ve teminat, kupon odeme donemi, pazarlanabilir nitelikte olup 
olmadigi gibi gegitli kriterlere gore farkli adlar altmda smiflandmlmaktadir. 

2- Finansal aracm vadesi: Finansal aracm igerdigi vade, satm alman finansal 
aracm bugiinden baglayarak ihragcisi tarafmdan geri odenecek oldugu tarihe kadar 
beklenmesi gereken siiredir. Bono, tahvil, mevduat ciizdani gibi alacagi temsil eden 
finansal araglarm geri odenme tarihleri iizerlerinde yazilidir. Hisse senedi, yatirim 
fonu katilma belgesi, kar ve zarar ortakligi belgesi gibi belgelerin iizerlerinde geri 
odenme tarihleri yazili degildir. Bu tiir senetlerde vade, alim-satim tarihleri arasmda 
gegen siire olarak dikkate almmaktadir. 
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3- Finansal aracm ta§idigi hak: Finansal araglar tiiriine gore yatirimcisina 

sahiplik (ortaklik), alacaklilik, belli bir §eyi kuUamm (intifa) ve bir §eyden yararlanma 
hakkini verir. Hisse senedini elinde bulunduran §irketin ortagidir. Bono, tahvil gibi 
araglar alacaklilik hakkini verirler. Alacaklilik hakkmin kar§iligi ise genellikle onceden 
belirlenmi§ bir oranda faiz geliri almadir. Intifa senetleri ortaklik ve alacaklilik hakkini 
vermemekle birlikte, §irketin yonetimine katilma veya kardan pay alma gibi haklari 
igerebilirler. Gelir ortakligi senetleri ve kar ve zarara katilma belgeleri gibi finansal 
araglar da ortaklik hakkini vermeyip iizerlerinde yazili konulardaki faaliyetlerin 
sonuglarmdan yararlanma hakkmi vermektedir. 

4- Finansal aracin teminati: Finansal araglara bagli bulunan teminat, araglarm 
kalite gostergesidir. Alacaklilik hakki veren finansal araglarda teminat, araci ihrag eden 
firmamn varliklari ve gelirleridir. Alacakli, firma varliklari iizerinde birinci derecede 
hak sahibidir. Kisa siireli alacaklilar agismdan firmamn likidite giicii, uzun siireli 
alacaklilar igin firmamn gelir yaratma kapasitesi onem ta§ir. Ornegin; tahvil sahipleri 
igin birincil risk firmamn iflasi, ikincil risk ise tahvil faiz kuponlarimn odenmemesidir. 
Hisse senedi sahiplerinin birincil riski §irketin iflas etmesi, ikincil riski ise; §irketin gelir 
yaratma kapasitesinin du§mesine bagli olarak elde edilecek temettii miktarinm 
azalmasidir. iflas durumunda hisse senedini elinde bulunduranlar §irket varliklari 
iizerinde alacaklilardan sonra, ikinci derecede hakka sahiplerdir. 

5- Finansal araglarda kupon odeme araligi: Bono ve tahvil gibi faize dayali 

finansal araglarda, faiz odemesi aracin tiiriine gore vade sonunda veya vade siiresi 
igerisinde belirli araliklarla odenmektedir. Ornegin, bonolarda faiz donem sonunda 
odenirken, tahvillerde ara donemlerde faiz odemesi yapilabilir. Tahvillerde faiz 
odemeleri, vade boyunca standart donemler olarak belirlenmektedir. Anapara geri 
odemeleri ise genellikle vade sonunda yapilmaktadir. Faiz odemelerinde donemler 
yiUik, iig aylik veya alti aylik donemler bigiminde belirlenebilmektedir. 

6- Finansal araglann ikinci piyasada pazarlanabilme yetenegi: Bir finansal 
aracin pazarlanabilme yetenegi, geri odeme tarihinden once ikinci piyasada (borsada) 
olu§abilecek ali§-sati§ maliyetleri arasmdaki marja baglidir. Diigiik pazarlama maliyeti, 
finansal aracin pazarlanabilme yeteneginin yiiksek oldugu anlamma gelmektedir. 
Pazarlanabilme yetenegi iyi olan finansal araglar likidite diizeyi yiiksek araglar olarak 
kabul edilmektedir. 

7- Finansal araglann faiz odeme §ekli: Finansal araglarm faiz odemeleri; 
vadesi gelen faizlerin ge§itli odeme araglari ile odenmesi veya bonolarda bono 
bedelinin vadeye gore iskontosu bigiminde yapilmaktadir. Bonolar vadesine gore 
hesaplanan faizler diifiilerek yani, iskontolu satilir. Ikincil veya iigiinciil piyasalarda 
faiz dii§iildiikten sonra kalan bedel iskonto edilmig degerdir. Tahvillerde faiz odemesi; 
tahvilin nominal degeri iizerinden hesaplanan kuponun ayri olarak tahsil edilmesi 
bigiminde yapilmaktadir. 
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8- Finansal araglann vergilendirilmesi: Tahviller ile bonolarin faizleri 
iizerinden kesilen stopaj ve i§lem giderleri finansal yatmmasini degil ihrag eden §irketi 
ilgilendirmektedir. Vergi kesintisi, 193 Sayih GVK Md. 94 ve 5520 Sayili KVK Md. 
15'de diizenlenmektedir. 193 Sayili GVK Md. 94/7'ye gore tahvillerin faizleri % 10 
stopaj vergisine tabidir. Hazine bonolari ile devlet tahvillerinin faizlerinden gelir 
vergisi kesintisi yapilmaz. Ancak, diger §irketlerin bono ve tahvillerinin faiz odemeleri 
ile hisse senetlerinin temettii odemeleri gelir vergisine tabi olmaktadir. 

9- Finansal ara^larda faiz hesaplama yontemi: (^ogu kez finansal aracm tiirii 
ve vadesine gore finansal araglarin faizi, farkli bigimlerde hesaplanmaktadir. Ornegin, 
tahviller ve barika mevduatmin faiz hesaplamalarinda bir yil, iig yiiz altmi§ be§ giin, 
bonolar ile banka kredilerinin faiz hesaplamalarinda ise bir yil, iig yiiz altmi§ giin 
olarak almmaktadir. Kisa vadeli i§lemlerde iskonto giinliik, uzun vadelilerde ise yiUik 
olarak ele almmaktadir. 

4. FiNANSAL ARA^LARLA ILCiLi MEVCUT DUZENLEMELER 

213 Sayili Vergi Usui Kanunu ve 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu, muhasebe 
uygulamalarmi yonlendirmektedir. 213 Sayili VUK ve 6102 Sayili TTK'daki muhasebe 
standartlarma ve finansal araglarla ilgili degerleme olgiilerine ili§kin diizenlemeler 
a§agidaki gibi agiklanmaktadir. 

4.1. 213 Sayili Vergi Usui Kanunu 

213 Say ill Vergi Usui Kanunu; beige diizenleme, kaydetme, defter tutma ve 
degerleme gibi muhasebe uygulamalarmi yonlendirmektedir. Vergi Usui Kanimu'nda 
finansal araglarla ilgili degerleme olgiisii, borsa rayicidir. 

VUK m. 263'e gore borsa rayici; "gerek menkul kiymetler ve kambiyo 
borsasma, gerekse ticaret borsalarma kayitli olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden 
evvelki son muamele giiniinde borsadaki muamelelerinin ortalama degerlerini" ifade 
etmektedir. 

4.2. 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu 

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 13.01.2011 tarihinde yiiriirliige girmi§tir. Bu 
TTK'da muhasebe standartlari ve muhasebe uygulamalarma ili§kin diizenlemeler 
bulunmaktadir. Bu diizenlemeler a§agida agiklanmaktadir. 

TTK Md. 72'ye gore; "Tiirkiye Muhasebe Standartlari sakli kalmak kaydiyla, 
finansal tablolarin, ticari i§letmenin tiim varliklarmi, borglarmi, pe§in odenen giderler 
ile pe§in tahsil edilen gelirleri, teknik terimle donem ayirici hesaplari, biitiin gelir ve 
giderleri dogru §ekilde degerlendirilmi§ olarak gostermesi zorunludur. Aktif kalemler 
pasif kalemlerle, giderler gelirlerle, ta§inmazlara ili§kin haklar, bunlarla ilgili yiiklerle 
mahsup edilemez". 

TTK Md. 73'e gore; "Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda aksi ongoriilmemi§se 
bilangoda, duran ve donen varliklar, ozkaynaklar, borglar ve donem ayirici hesaplar 
ayri kalemler olarak gosterilir ve yeterli ayrmtiya inilerek §emalandirilir". 
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TTK Md. 75'e gore; "gergekle§mesi giipheli yiikumliiliik ve askidaki 

i§lemlerden dogabilecek muhtemel kayiplar igin Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda 
ongoriilen kurallara gore kar§ilik ayrilir". 

TTK Md. 78'e gore, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda ongoriilen ilkeler de 
dikkate alinmak iizere §u degerleme ilkeleri gegerlidir: 

• Bir onceki donemin kapam§ bilangosundaki degerler lie faaliyet 
doneminin agili§ bilangosundaki degerler birbirinin ayni olmalidir, 

• Fiili veya hukuki duruma aykin olmadikga, degerlemelerde i§letme 
faaliyetinin siirekliliginden hareket edilir, 

• Bilango kapani§ giiniinde, varliklar ve borglar teker teker degerlendirilir, 

• Degerleme ihtiyatla yapilmalidir; ozellikle de bilango giiniine kadar 
dogmu§ bulunan biitiin muhtemel riskier ve zararlar, bunlar bilango giinii ile yilsonu 
finansal tablolarinm diizenlenme tarihi arasmda ogrenilmi§ olsalar bile, dikkate almir; 
kazanglar bilango giinii itibariyla gergekle§mi§lerse hesaba katilir. Degerlemeye iligkin 
olumlu ve olumsuz farklarm donem sonuglariyla ili§kilendirilmesinde Tiirkiye 
Muhasebe Standartlarmdaki esaslara uyulur. 

• Faaliyet yilmm gider ve gelirleri, odeme ve tahsilat tarihlerine 
bakilmaksizm yilsonu finansal tablolarma almirlar, 

• Onceki yilsonu finansal tablolarmda uygulanmi§ bulunan yontemler 

korunur. 

TTK Md. 79'a gore; "duran ve donen varliklar Tiirkiye Muhasebe Standartlari 
uyarmca bu standartlarda gosterilen olgiilere gore degerlenir. Borglar ve diger kalemler 
igin de ayni standartlar uygulamr". 

TTK Md. 88'e gore, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari 
Kurumu'nun yetkisi a§agidaki gibidir: 

• Gergek ve tiizel ki§iler gerek ticari defterlerini tutarken, gerek bireysel 
ve konsolide finansal tablolarini diizenlerken, Kamu Gozetim Kurumu tarafmdan 
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve kavramsal gergevede yer alan 
muhasebe ilkelerine ve bunlarm yorumlarma aynen uymak ve bunlari uygulamak 
zorundadir, 

• Bu diizenlemeler, uygulamada birligi saglamak ve finansal tablolara 
milletlerarasi pazarlarda gegerlilik kazandirmak amaciyla, uluslararasi standartlara 
uyumlu olacak §ekilde, yalniz Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari 
Kurumu tarafmdan belirlenir ve yayimlamr. 



580 

Gamze Ayga KAYA 
' ► 

• Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu, degi§ik 
i§letme biiyiikliikleri, sektorler ve kar amaci giitmeyen kuruluglar igin ozel ve istisnai 
standartlar koymaya ve farkh diizenlemeler yapmaya yetkilidir, 

• Kanunlarla, belirli alanlan diizenlemek ve denetlemek iizere kurulmu§ 
bulunan kurum ve kuruUar, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olmak §artiyla, 
kendi alanlan igin gegerli olacak standartlar ile ilgili olarak ayrintiya ili§kin sinirh 
diizenlemeleri yapabilirler, 

• Tiirkiye Muhasebe Standartlarmda hiikiim bulunmayan hallerde, ilgili 
olduklari alan dikkate alinarak, dordiincii hkrada belirtilen ayrmtiya ili§kin 
diizenleme, ilgili diizenlemede de hiikiim bulunmadigi takdirde milletlerarasi 
uygulamada genel kabul goren muhasebe ilkeleri uygulanir. 

TTK Md. 515'e gore; "anonim §irketlerin finansal tablolari, Tiirkiye Muhasebe 
Standartlarina gore §irketin malvarligmi, borg ve yiikiimliiliiklerini, oz kaynaklarini ve 
faaliyet sonuglarini tam, anla§ilabilir, kar§ila§tirilabilir, ihtiyaglara ve i§lefetnenin 
niteligine uygun bir §ekilde, §effaf ve giivenilir olarak, gergegi diiriist, aynen ve aslina 
sadik surette yansitacak §ekilde gikarihr". 

TTK Md. 528'e gore; "bankalar ile diger kredi kurumlarmm, finansal kiralama 
ve faktoring gibi finansal §irketlerin, sigorta ve reasiirans §irketlerinin, Sermaye 
Piyasasi Kanunu kapsammdaki tiim kurumlarm finansal tablolari ile konsolide 
finansal tablolarma ili§kin olarak Tiirkiye Muhasebe Standartlarmda ve Kamu 
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunca belirlenmi§ hiikiimler 
uygulanir". 

5. FiNANSAL ARA^LARLA ILGILi MUHASEBE STANDARTLARI 

Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama standartlarmda finansal araglarla 
ilgili dort standart bulunmaktadir. Bunlar; TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardi, 
TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebele§tirme ve Olgme Standardi, TFRS 7 Finansal 
Araglar: Agiklamalar Standardi ve TFRS 9 Finansal Araglar Standardi'dir. lASB'nin 
farkli standartlar yayimlamasimn nedeni; finansal araglarin daha iyi anlagilmasim 
saglamak ve finansal araglara ili§kin muhasebele§tirme, olgme ve smiflama 
eksikliklerini gidermektir. lASB, muhasebe ile ilgili gruplar ve kamuoyunun ele§tirileri 
dogrultusunda finansal araglarm simumuna, muhasebele§tirilmesi ve olgiilmesine 
ili§kin agiklamalarm daha anla§ilabilir olmasi igin finansal araglarla ilgili standartlari 
yayimlamaya devam etmektedir. TMS 32, TMS 39, TFRS 7 ve TFRS 9 a§agidaki gibi 
agiklanmaktadir. 

5.1. TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardi 

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardi'nda finansal araglarm, finansal 
varlik, finansal borg ve ozkaynaga dayali finansal arag olarak smiflandirilmasi ve 
finansal varlik ve borglarm netlegtirilmesi biiyiik onem tagimaktadir. TMS/UMS 32 
gegitli hiikiimlerle finansal araglarm hangisinin finansal varlik, hangisinin finansal borg 
ve hangisinin ozkaynaga dayali finansal arag oldugunu belirlemektedir. 
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Uluslararasi finansal piyasalarin dinamik yapisi, tiirevlerin ve degigik finansal 

arag gegitlerinin yaygrn olarak kuUanilmasina neden oImu§tur (Kirk, 2005: 329). UMS 
32 finansal araglarin bilangoda sunumunu belirlemekte olup, UMS 32' de agiklanan 
konular a§agidaki gibidir (Greuning, 2006: 261): 

• Ozkaynaktan yiikiimliiluklerin ayirt edilmesi, 

• Bilegik araglarin siniflanmasi, 

• Faizlerin, kar paylarimn, kazang ve kayiplarin raporlanmasi, 

• Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netle§tirilmesidir. 

UMS 32'nin yayimlanmasimn nedeni, son yiUarda karmagik finansal araglarin 
kuUammindaki arti§ nedeniyle, kuUamcilarin finansal tablolarinin finansal durumlarini 
veya kazanglarim yansitmamasidir (Schneider ve Digerleri, 1997: 98). 

UMS 32'nin amaci; finansal tablo kuUamalarma bir i§letmenin finansal 
durumu, performansi ve nakit aki§lari igin finansal araglarin oneminin anla§ilmasim 
saglamaktir (Bonham ve Digerleri, 2008: s.1138). Bu standardm amaci; finansal 
araglarm borg veya ozkaynak olarak sunulmalari ile finansal varlik ve borglarm 
netle§tirilmelerine yani mahsup edilmelerine ili§kin ilkeleri belirlemektir (TMS 32, 
m.2). 

Bu standardm tiim i§letmeler tarafmdan, a§agidakiler harig her tiirlii finansal 
araca uygulanacagi belirtilir (TMS 32, m.4): 

• "TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar", "TMS 28 i§tiraklerdeki 
Yatirimlar" ve "TMS 31 i§ Ortakhklarindaki Paylar" standartlari kapsaminda 
muhasebele§tirilen bagh ortakhk, i§tirak veya i§ ortakliklarindaki yatirimlar bu 
standardm kapsami di§mdadir. Ancak bazi durumlarda, TMS 27, TMS 28 ve TMS 31 

bagli ortaklik, i§tirak ve i§ ortakliklarindaki paylarm TMS 39'a gore 
muhasebele§tirilmesine izin vermektedir. Bu durumlarda i§letme bu standarttaki 
hiikiimleri uygular. 

• "TMS 19 (^ali§anlara Saglanan Faydalar" standardmm uygulandigi 
emeklilik fay da planlari kapsamindaki if veren hak ve yiikiimliiliikleri, 

• "TFRS 4 Sigorta Sozle§meleri" standardmda tanimlanan sigorta 
sozle§meleri, 

• istege bagli katilim ozelligi igerdikleri igin TFRS 4 kapsammdaki finansal 
araglar ve 

• TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler kapsammdaki finansal araglar, sozle§meler 
ve yiikiimliiliikler bu standardm kapsami digmdadir. 

Eger i§letmenin ihrag ettigi tiirev iiriin olmayan menkul kiymetler hem oz 
kaynak unsuru, hem borglanma unsurimu birlikte tagiyorlar ise bunlara bilegik araglar 
ismi verilir. Adi hisse senedine gevrilebilme ozelligine sahip bir bono ya da tahvil. 
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bilegik finansal aragtir. Finansal borg ve ozkaynaga dayali finansal arag unsurlarindan 
olu§ur. i§letmelerin, bu borg ve ozkaynak unsurlanni bilangolarinda ayri olarak 
gostermeleri gerekir. Bile§ik finansal araglar; ihragci agisindan borg ve ozkaynak 
unsurunu bir arada igeren finansal araglardir, yatirimcilar agismdan ise igerisinde sakh 
tiirev iiriinler bulunan finansal varliklardir. Ozkaynak bile§eni; ihragci agisindan 
ozkaynak unsuru iken yatirimci agismdan sakli tiirevdir. 

Sozlegme igeriklerine gore birgok finansal arag bulunur. Bile§ik finansal aracm 
diger finansal araglardan farki; hem ozkaynak hem de borg unsurunu bir arada 
tagimasidir. Bilegik finansal araglarm, ozkaynak ve borg olarak ayrimi yapildigmda, 
borg unsurunun toplam gergege uygim degerden du§ulmesinden sonra kalan tutarmm 
ozkaynak unsuruna devredilmesi gerekir. 

i§letmenin, ozkaynagma dayali finansal araglarmi geri satm almasi 
durumunda, bu araglar (i§letmenin geri satm alman kendi hisseleri) ozkaynaktan 
du§ulur. i§letmenin ozkaynagma dayali finansal araglarmi geri almasi, satmasi, ihrag 
etmesi veya iptal etmesi kar veya zarar durumunu etkilemez. i§letmelerin geri satm 
aldiklari kendi hisseleri, ozkaynakta muhasebelegtirilmelidir. 

Bir finansal varlik ve borcun mahsup edilerek (netle§tirilerek) net tutarm 
bilangoda gosterilebilmesi igin; netle§tirme konusunda yasal bir hakkmm bulunmasi ve 
net esasa gore odemede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu odeme i§lemlerini e§ 
zamanli olarak gergekle§tirme niyetinin olmasi gerekir. Mahsup i§lemi ile finansal 
varlik ve borglarm bilango di§i birakilmasi iflemleri birbirinden farklidir. Mahsup 
iglemi, kazang ya da kaybm muhasebele§tirilmesine neden olmaz. Fakat finansal aracm 
bilango di§i birakilmasi, bir kazang ya da kaybin muhasebele§tirilmesine neden olabilir. 

5.2. TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebele§tirme ve Olgme Standardi 

Diinya genelinde finansal araglarm muhasebele§tirilmesinde problemler 
vardir. Ayrica, TMS/UMS 32 ve TMS/UMS 39 girketler tarafmdan zor uygulama 
gerektiren, karma§ik muhasebe standartlari olarak goriiliir (Lopes ve Rodrigues, 2008: 
273). Avrupa Birligi'nin Uluslararasi Muhasebe Standardi UMS 39'un tiimiiniin 
benimsenmesine kar§i gikmasi gergegi dikkat gekicidir. Nitekim Fransa eski 
Cumhurba§kani UMS 39'un tiimiiniin benimsenmesinin "finansal istikrar igin kotii 
sonuglar" getirecegini belirtmi§tir. lASB standartlari geli§tirmeye gali§mak ve bu 
durumu diizeltmek igin finansal araglari agiklamaya devam etmektedir (Chatham ve 
Digerleri, 2010: 97). 

Avrupa Birligi 2004 yilmdan itibaren UMS 39'u bazi kiigiik istisnalar sakh 
olmak iizere yiiriirliige sokmu§ ve degi§iklikleri biiyiik olgiide mevzuatma 
yansitmi§tir. ABD'de finansal araglarm muhasebele§tirilmesi temel olarak SFAS 133, 
SFAS 140, SFAS 150, SFAS 155, SFAS 156, SFAS 157, SFAS 159' da ele alinmaktadir 
(Ate§, 2010: 1-3). Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu, Haziran 1998' de 133 Nolu 
FASB raporunu, Tiirev Araglar ve Finansal Riskten Korunma Faaliyetleri igin 
Muhasebele§tirmeyi yayimlamigtir (Green, 2007: 13). FASB'nin yayimladigi SFAS 133, 
tiim varhklar igin uygulamr ve varlik ya da yiikiimliiliik olarak bilinen tiim tiirev 
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araglarm gergege uygim degerleri ayri ayri bilangoda gosterilmektedir (Delaney ve 

Digerleri, 2002: 159). UMS 39'daki kilavuz, birgok alanda Amerika GAAP (ABD Genel 
Kabul Gormu§ Muhasebe ilkeleri)'a benzemektedir. Ancak GAAP, uluslararasi 
muhasebe standartlarindan farkh olarak kurallarin uygulanmasiyla ilgili daha geni§ 
ayrinti igermektedir (Choi, 2003: 24). 

Finansal araglarla ilgili teknik muhasebe konulari, faiz orani swaplari, 
opsiyonlar ve finansal riskten korunma ile ilgili uygulamalar karma§iktir. Kavramsal 
bir baki§ agisiyla temel zorluklar §unlardir (Dewing ve Russell, 2008: 248): 

• Zaman iginde herhangi bir noktada bir finansal aracin degeri nasil 

olgiiliir, 

• Her donem finansal aragtan kaynaklanan gelir nasil muhasebele§tirilir, 

• Bir finansal aracin finansal risk profili nasil agiklamr ya da 
muhasebele§tirilir. 

UMS 39, bir i§letme bilangosunda bir finansal varlik ya da bir finansal 
yiikiimliiliigiin ne zaman muhasebele§tirilecegini belirler (Bonham ve Digerleri, 2008: 
1236). UMS 39' da bazi finansal varliklar ve finansal yiikiimliilukler maliyet degeri ile 
olgiiliirken digerleri gergege uygun deger ile olgiiliir ayrica UMS 39 bazi alanlar igin, 
itfa edilmi§ maliyet ve gergege uygun degerin kuUanimiyla karma olgiim modelini de 
benimsemektedir (Bradbury, 2003: 389; Gregoriou ve Gaber, 2006: 49). lASB tarafmdan 
yayimlanan tiim standartlar iginde UMS 39, finansal araglar igin gergege uygun deger 
olgiimiiniin benimsenmesini gerektirdiginden ve uygulamada gergege uygun degerin 
belirlenmesi ile ilgili sorunlar oldugundan en gok tartigmaya sebep olmu§tur (Morals 
ve Fialho, 2008: 225). 

UMS 39' un amaci, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebele§tirilmesi ve 
olgiilmesi igin gereken ilkeleri tespit etmektir (Kirk, 2005: 340). Bu standart tiim 
i§letmeler tarafmdan, a§agida belirtilenler di§mda tiim finansal araglara uygulamr 
(TMS 39, m.2): 

• "TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar", "TMS 28 

i§tiraklerdeki Yatirimlar" ve "TMS 31 i§ Ortakliklarindaki Paylar" standartlarinm 
hiikiimlerine gore muhasebele§tirilen bagli ortakliklar, i§tirakler ve i§ ortakliklarmdaki 
paylar. 

• "TMS 17 Kiralama i§lemleri" standardmm uygulandigi kiralama 
i§lemlerindeki hak ve yiikiimliilukler. 

• "TMS 19 (Jaliganlara Saglanan Faydalar" standardmm uygulandigi 
gali§anlara saglanan fay da planlarmdaki i§veren hak ve yiikiimliiliikleri. 
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• i§letme tarafindan ihrag edilen ve TMS 32' de yer verilen oz kaynaga 
dayah finansal arag tanimina giren finansal araglar (opsiyonlar ve hisse alim hakki 
veren finansal araglar dahil). 

• "TFRS 4 Sigorta Sozle§meleri" standardinda tammlanan bir 
sozle§meden kaynaklanan hak ve yukiimluliikler. 

• Gelecekteki bir tarihte i§letme birle§mesine yol agacak olan forward 
sozle§meleri. 

• TMS 39 Md. 4'de yer alan kredi taahhiitleri di§inda kalan kredi 
taahhiitleri. 

• "TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler" standardmin uygulandigi hisse bazli 
odeme i§lemleri ile ilgili finansal araglar, sozle§me ve yukiimluliikler. 

• "TMS 37 Kar§iliklar, Ko§ullu Borglar ve Ko§ullu Varhklar" standardi 
uyarinca kar§ilik olarak muhasebele§tirilen hak ve yiikiimliiliikler. 

5.3. TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar Standardi 

TFRS 7 Md. I'e gore bu standardin amaci; finansal araglar nedeniyle maruz 
kalman risklerin niteligi ve diizeyi ile i§letmenin sozii edilen riskleri yonetme §eklinin 
agiklanmasini saglamaktir. 

TFRS 7; finansal durum ve kapsamli gelir tablosuna ili§kin agiklamalari, 
finansal araglardan kaynaklanan riskleri ve bu risklerin tiirlerini igermektedir. Finansal 
durum tablosu dipnotlarmda; finansal varlik ve finansal borg smiflari, teminat, kredi 
zararlanna ili§kin kar§iliklar, goklu sakh tiirev iiriin igeren bilegik finansal araglar ve 
temerriit ve ihlallere ili§kin bilgiler kamuya agiklanmaktadir. Kapsamli gelir tablosu 
dipnotlarmda; gelir, gider, kazang ve kayiplar, muhasebe politikalari, finansal riskten 
korunma muhasebesi, gergege uygun deger, finansal araglardan kaynaklanan riskier 
yani kredi riski, likidite riski ve piyasa riskine ili§kin niteliksel ve sayisal agiklamalar 
ve finansal varliklarm devredilmesine iligkin bilgiler yer almaktadir. Finansal 
araglardan kaynaklanan riskier ve bu risklerin tiirleri a§agida agiklanmaktadir. 

TFRS 7'de kredi riski; bir tarafm yiikiimliiliigiinii yerine getirmede bagarisiz 
olmasi nedeniyle diger tarafm finansal aracmda finansal kayba neden olmasi olarak 
tammlanmaktadir. 

Likidite, varliklar igin paraya donii§ebilme yetenegi §eklinde 
tammlanmaktadir. Bir varligm paraya donii§ebilme yetenegi, paraya gevirmede 
gegecek siire ile para olarak bulabilecegi degerin fonksiyonudur. Bir varligm 
istenildiginde paraya gevrilememesi ya da onemli deger kaybi ile paraya gevrilmesi 
sonucu likidite riski ortaya gikmaktadir (Parlakkaya, 2005: 19). TFRS 7'de likidite riski; 
bir i§letmenin finansal jmkiimliiliik ile ilgili sorumluluklarim kar§ilamakta zorlanmasi 
olarak tammlanmaktadir. 

TFRS 7'de piyasa riski; piyasa fiyatlarmda meydana gelen degigimler 
nedeniyle bir finansal aracm gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit 



Turkiye'de Finansal Araglarla Ilgili Yasal Duzenlemelerdeki Farkltltklar ve Finansal Araglartn.. . 585 

\ ► 

aki§larinda dalgalanma olmasi riski olarak tanimlanmaktadir. Piyasa riski, iig riskin 

birle§iminden olu§maktadir (TFRS 7, EK A): 

• Yabanci para riski; do viz kurlarmda meydana gelen degi§imler 
nedeniyle bir finansal aracin gergege uygirn degerinde veya gelecekteki nakit 
aki§larinda dalgalanma olmasi riskidir. 

• Faiz Oram riski; faiz oranlarmda meydana gelen degigimler nedeniyle 
bir finansal aracm gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit aki§larmda 
dalgalanma olmasi riskidir. 

• Diger fiyat riski; meydana gelen degi§imin finansal araglari etkileyen 
faktorler tarafindan kaynaklamp kaynaklanmadigma bakilmaksizm, piyasa 
fiyatlarmda meydana gelen degi§imler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun 
degerinde veya gelecekteki nakit aki§larinda dalgalanma olmasi riskidir. 

Kredi riski, likidite riski ve piyasa riski finansal araglar olmadigmda da ortaya 
gikabilir ancak burada bahsedilen finansal araglar nedeniyle ortaya gikan risklere 
iligkin finansal tablo dipnotlarmda agiklama yapilmasi gerektigidir. 

5.4. TFRS 9 Finansal Araglar Standardi 

TFRS 9'un amaci; finansal tablo kullanicilarma igletmenin finansal 
varliklarmm tutarmi, zamanmi ve gelecekteki nakit aki§larmm belirsizligini 
degerlendirmelerinde, finansal varliklara ili§kin ihtiyaca uygun ve faydali bilgiyi 
sunacak finansal raporlama ilkelerini belirlemektir. TFRS 9'un yayimlanmasinm 
sebebi, finansal araglarm muhasebele§tirilmesinin daha iyi anla§ilmasmi saglamaktir. 

TMS 39 ve TFRS 9 arasmdaki farkliliklar §unlardir (Ozerhan ve Yanik, 2012: 

213): 

• TMS 39 dortlii bir smiflandirma, TFRS 9 ise ikili bir simflandirma 
yapmaktadir. 

• TMS 39'a gore itfa edilmig maliyetle degerlenen ve gergege uygun 
degerle degerlenerek degerleme farki ozkaynaklarda muhasebele§tirilen finansal 
varliklar (satilmaya hazir finansal varliklar) igin deger diigiikliigii hesaplanmakta ve 
bazi finansal varliklarm deger diigiikliigii zararlarmm iptali yasaklanmaktadir. TFRS 
9' da ise sadece itfa edilmi§ maliyetle degerlenen finansal varliklar igin deger 
du§uklugu hesaplanmakta ve tiim deger du§uklugu zararlari iptal edilebilmektedir. 

• TMS 39'da gergege uygun deger farki ozkaynakta muhasebele§tirilen 
finansal varliklar igin sunum segenegi bulunmamaktadir. TMS 39 bu tiir varliklari 
sati§a hazir finansal varlik olarak smiflandirmakta ve degerleme farklarim 
ozkaynaklarda muhasebelegtirmek zorundadir. TFRS 9 ise bu varliklari ister kar ve 
zararda isterse ozkaynakta muhasebele§tirebilmektedir. Yani TFRS 9 bu varliklar igin 
bir sunum segenegi getirmektedir. Ozkaynakta muhasebele§tirilen finansal varligm 
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sati§i durumunda TMS 39 ile TFRS 9 arasinda bir farklilik ortaya gikmaktadir. TMS 39 
finansal varligin satigi durumunda ozkaynakda biriken tutarlari kar ve zarara (gelir 
tablosu) aktarmaktadir. TFRS 9' da ise bu varhklarin sati§i durumunda kar ve zarara 
aktarilmasi miimkiin olmamakta ve bu tutarlar yine ozkaynaklarda 
muhasebele§tirilmektedir. 

• TMS 39'da borsada i§lem gormeyen ve gergege uygun degeri 
giivenilebilir bir bigimde tespit edilemeyen finansal varliklarm maliyet bedeli ile 
olgiilmesine izin vermekte ancak TFRS 9 tiim ozkaynaga dayali varliklarm gergege 
uygun deger ile olgiilecegini belirtmektedir. 

6. TURKiYE'DE FINANSAL ARA^LARLA iLCiLi YASAL 
DUZENLEMELERDEKi FARKLILIKLAR 

Vergi Usui Kanunu'nda finansal araglaria ilgili degerleme olgiisii, borsa 
rayicidir. Tiirkiye Muhasebe Standartlari'nda ise degerleme olgiileri; maliyet degeri, 
itfa edilmi§ maliyet ve gergege uygun degerdir. Finansal araglarla ilgili degerleme 
olgiilerinde VUK ve TMS arasmda farkliliklar bulunmaktadir. Bunun sonucu olarak; 
vergiye tabi kar (mali kar) iizerinden hesaplanan vergi tutari ile muhasebe kari (ticari 
kar) iizerinden hesaplanan vergi tutari arasmdaki gegici farklar, ertelenmi§ vergiyi 
oIu§turmaktadir. Ertelenmi§ vergi, ticaret kanunu ve vergi kanunlari arasmdaki 
farkliliktan ortaya gikmaktadir. 

TTK Md. 88, Tiirkiye Muhasebe Standartlarmm zorunlu olarak 
uygulanacagini belirtmektedir. Ancak VUK, Tiirkiye Muhasebe Standartlarmm 
belirledigi degerleme olgiilerini kabul etmemektedir. VUK Md. 279 hisse senetleri igin 
ali§ bedelini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari ise gergege uygun degeri kabul 
etmektedir. TMS ve VUK arasmdaki degerleme farkliliklari nedeniyle ertelenmi§ vergi 
varligi veya ertelenmi§ vergi yiikiimliiliigu. ortaya gikmaktadir. Ertelenmi§ vergi 
varligi, gelecek donemlerde geri almacak vergi tutaridir. Ertelenmi§ vergi 
yiikiimliiliigii ise gelecek donemlerde odenecek vergi tutaridir. Bir varlik ya da 
yiikiimliiliigiin bilangodaki degeri (muhasebe ya da defter degeri) ile vergi degeri 
arasmdaki farklarm yani gegici farklarm ertelenmig vergi etkileri hesaplanmakta ve 
boylece bilangoda ticari kar gergek tutariyla gosterilmektedir. 

Satilmaya hazir finansal varliklardaki vergi degeri ve defterlerde kayitli net 
degeri yani muhasebe degeri arasmdaki farkm vergi etkisi, ozkajmaklarda 
gosterilmektedir. Degerleme farklari kar ve zararda muhasebele§tirilen finansal 
varliklarda vergi degeri ve muhasebe degeri arasmdaki farkm vergi etkisi, kar ve 
zararda muhasebele§tirilmektedir. 

Maliye Bakanliginin 1 No'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel 
Tebligi'nde ihtiyatlilik ilkesi geregince gergekle^memi^ gelir ve karlar dikkate 
almmamakta ve muhtemel gider ve zararlar igin kar§ilik aynlmaktadir. Ancak 
TMS 1-Finansal Tablolann Sunulu§u Standard:' nda gergekle§memi§ gelir ve 
giderlerin de dikkate alinmasi gerektigi belirtilmektedir. Ayrica TTK Madde 
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78' de, "degerleme ihtiyatla yapilmalidir; ozellikle de bilango giiniine kadar 

dogmu§ bulunan biitiin muhtemel riskier ve zararlar, bunlar bilango giinii ile 

yilsonu finansal tablolarinin diizenlenme tarihi arasmda 5grenilmi§ olsalar bile, 

dikkate alinir; kazanglar bilango giinii itibariyla gergekle§mi§lerse hesaba 

katilir" bigiminde bir diizenleme getirmektedir. 

TMS I'de kapsamli gelir tablosuna ili§kin agiklamalar yer almaktadir. 
Bu tablo; donem kar ve zarar boliimii ve diger kapsamli gelir boliimiinden 
olu§maktadir. Donem kar ve zarar boliimii, i§letmenin klasik anlamda gelir 
tablosudur. Diger kapsamli gelir boliimii ise, gergekle§memi§ gelir ve giderlerin 
kaydedildigi boliimii olu§turmaktadir. VUK'da ise sadece klasik anlamda gelir 
tablosu bulunmaktadir. 

TMS 32' de i§letmelerin kendi ozkaynaga day ah finansal araglanm ya da hisse 
senetlerini geri satin almasi dummunda bu araglarin ozkaynaklarda 
muhasebele§tirilmesi gerektigi agiklanmaktadir. 

VUK'da herhangi bir diizenleme ya da yasaklama olmamasina ragmen TTK 
Md. 379' da, "bir §irket kendi paylarini, esas veya gikarilmi§ sermayesinin onda birini 
a§an veya bir i§lem sonunda a§acak olan miktarda, iktisap ve rehin olarak kabul 
edemez" ifadesi nedeniyle bir i§letmenin esas sermayesinin % lO'unu a§an miktarda 
kendi hisse senetlerini geri satm almasi miimkiin olmamaktadir. 

TMS 32' de finansal varlik ve borglarm netle§tirilebilmesi igin, netle§tirme 
konusunda yasal bir hakkm bulunmasi ve varligi elde etme ve borcu odeme i§lemlerini 
e§zamanli gergekle§tirme niyetinin olmasi gerekmektedir. TTK Md. 72' de "Tiirkiye 
Muhasebe Standartlari diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla aktif kalemler pasif 
kalemlerle, giderler gelirlerle, ta§inmazlara ili§kin haklar, bunlarla ilgili yiiklerle 
mahsup edilemez" bigiminde bir diizenleme yer almaktadir. TTK, Tiirkiye Muhasebe 
Standartlari'nm izin verdigi durumlar di§mda finansal varliklarin ve finansal 
yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesini yasaklamaktadir. 

TTK Md. 88'e gore, "gergek ve tiizel ki§iler gerek ticari defterlerini tutarken, 
gerek bireysel ve konsolide finansal tablolarmi diizenlerken, Kamu Gozetimi 
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafmdan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe 
Standartlarma ve kavramsal gergevede yer alan muhasebe ilkelerine ve bunlarm 
yorumlarma aynen uymak ve bunlari uygulamak zorundadir". Tiirkiye Muhasebe 
Standartlari'nm gerektirdigi muhasebe uygulamalari, Maliye Bakanligmin 1 No'lu 
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile getirilen Tekdiizen Hesap Plam ile 
uyumlu degildir. Tiirkiye Muhasebe Standartlari'nm uygulanabilmesi igin, sozii edilen 
Tekdiizen Hesap Plam'nm Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uyumlu bir duruma 
getirilmesi ya da yeni bir Tekdiizen Hesap Plam'nm hazirlanmasi gerekmektedir. 
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7. TURKiYE'DE FINANSAL ARA^LARIN i§LETME 
BiLANgOLARINDAKi YERi 

I§letme bilangolarmda finansal varlik ve yiikumliiluk tutarlarinm yiiksek 
olmasi nedeniyle finansal araglar yatirimcilar ve diger karar vericiler agismdan biiyiik 
ilgi gormektedir. Bu nedenle Tiirkiye'de bu araglarla ilgili yasal diizenlemelerdeki 
farkliliklar incelenmekte ve finansal araglarla ilgili bilangolarda yer alan bilgiler analiz 
edilmektedir. Istanbul Borsasi'nda; araci kurumlar, ticaret, leasing/factoring, imalat, 
giri§im sermayesi, madencilik, sosyal hizmetler, tarim ve orman, teknoloji, idari ve 
destek hizmetleri ve in§aat sektorleri bulunmaktadir. Istanbul Borsasi'nda sektorlere 
gore hazirlanan diizeltilmi§ bilangolardaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin 
toplam aktif ve toplam horq igerisindeki yiizdeleri hesaplanmaktadir. Bu §irketlerin 
sektorlere gore hazirlanan diizeltilmi§ bilangolarma ili§kin veriler, 
http://www.finnet.gen.tr, Eri§im Tarihi: 24.05.2013' den elde edilmi§tir. "Tiirkiye 
Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlarma Gore Finansal Araglarm 
Muhasebele§tirilmesi" ba§likli doktora tezinde tiim sektorler itibariyle i§letme 
bilangolarmdaki finansal varliklar ve finansal yiikiimliiliikler analiz edilmektedir. 
Ancak bu gali§mada, i§letme bilangolarinda finansal yatirimlar ve menkul kiymet 
paylarmi vurgulamak amaciyla araci kurumlar ve giri§im sermayesi sektoriine ili§kin 
bilgiler sunulmaktadir. 



Tablo 1: Araci Kurumlar Sektoriinde Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Oran Analizi 





2004/12 


2005/12 


2006/12 


2007/12 


2008/1 
2 


2009/1 
2 


Hazir 

Degerler/Donen 
Varliklar 


3,64 


16,22 


32,81 


28,25 


28,25 




Finansal 

Yatirimlar/Donen 
Varliklar 








5,28 


30,46 




Menkul 

Kiymetler/Donen 
Varlik 


89,93 


61,80 


39,41 


5,02 






Menkul 

Kiymetler/Toplam 
Aktif 


82,83 


59,11 


38 


3,7 






Kisa Vadeli Ticari 

Alacaklar/Donen 

Varliklar 


5,71 


19,79 


24,53 


59,62 


19,66 




Kisa Vadeli Finans 
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Sektorii 

Faal.Alacaklar/Done 
n Varliklar 










13,68 





DonenVarliklar/Topl 
am Aktif 


92,10 


95,63 


96,41 


73,68 


76,13 


74,47 


Kisa Vaaeli Finansal 
Borglar/Toplani Borg 


0,01 


22,96 


5,63 


64,72 


23,75 




Kisa Vadeh Finans 
Sektorii 

Faal.Borglar/Toplam 
Borg 


- 


- 


- 


- 


- 


6,57 


Kisa Vadeli Ticari 
Borglar/Toplam Borg 


85,72 


35,91 


18,76 


23,90 


24,78 




Kisa Vadeli Borg 
Toplami/Toplam 
Borg 


97,61 


99,30 


99,72 


98,31 


85,37 


93,28 


Uzun Vadeli Finansal 
Borglar/Toplam Borg 










22,75 




Uzun Vadeli Borg 

Toplami/Toplam 

Borg 


2,39 


0,70 


0,28 


1,69 


14,63 


6,72 



Araci kurumlar sektoriinde; i§letmelerin finansal yatinmlarinin donen varliklar 
igindeki payi 2007' de % 5,28 ve 2008' de % 30,46'dir. i§letmelerin sahip olduklari 
menkul kiymetlerin donen varliklar igindeki payi; 2004' de % 89,93, 2005'de % 61,80, 
2006'da % 39,41 ve 2007' de % 5,02' dir. Bu durum i§letmelerin finansal yatirimlar ve 
menkul kiymetlerle ilgili yapmi§ oldugu edinimlerin oransal biiyiikliigii agismdan 
onemlidir. Ancak sektoriin araci kurumlar olmasi bu durumun normal oldugu 
sonucunu da gikarmaktadir. 
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Tablo 2: Girigim Sermayesi Sektoriinde Finansal Varlik ve Yukumliiliiklerin Oran 
Analizi (%) 





2008/12 


2009/12 


2010/12 


2011/12 


2012/12 


Hazir 

Degerler/Donen 
Varliklar 


24,87 


21,17 


30,35 


23,72 


64,45 


Finansal 

Yutinmlarl Udnen 
Varltklar 


73,86 


78,51 


68,57 


68,41 


35,53 


Kisa Vadeli Ticari 

Alacaklar/Donen 
Varliklar 


1,01 






3,86 




Donen 

Varliklar /Toplam 
Aktif 


99,96 


99,98 


100 


99,87 


99,97 


Ktsa Vadeli Ticari 

Borglar/Toplam 

Borg 


69,74 


36,05 


85,73 


75,85 


1,81 


Ktsa Vadeli 
Borg/Toplam Borg 


91,86 


83,30 


97,37 


92,59 


92,60 


Uzun Vadeli 
Borg/Toplam Borg 


8,14 


16,70 


2,63 


7,41 


7,40 



Giri§im sermayesi sektoriinde i§letmelerin finansal yatirimlarinm donen 
varliklar igindeki payi; 2008 yilmda % 73,86, 2009 yilmda 78,51, 2010 yilmda % 68,57, 
2011 yilmda % 68,41 ve 2012 yilmda % 35,53' diir. Giri§im sermayesi sektoriinde 
i§letmelerin, finansal yatirimlara biiyiik oranlarda yatirim yaptiklarmi ve kisa vadeli 
olarak borglandiklarmi soylemek miimkiindiir. 

Tiim sektorler itibariyle yapilan degerlendirmeler dikkate almdigmda, 
i§letmelerin finansal varliklarmm ve finansal jmkiimliiliiklerinin bilangolardaki 
biiyiikliigii bakimmdan onemli bir yer tuttugu goriilmektedir. Bu bakimdan finansal 
bilgi kullamcilarmm karar verme siirecinde bu varlik ve yiikiimliiliiklerle ilgili bilgilere 
sahip olarak karar vermeleri gerektiginden, bu varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk kaydmm, 
olgiilmesinin ve donemsonu degerleme i§lemlerinin ayrica yapilmasi gerekmektedir. 

Sektorlere gore igletmelerin bilangolarma dayanarak yapilan analiz 
sonucunda, i§letmelerin genellikle kisa vadeli olarak borglandiklari goriilmektedir. 
Bunim nedeni; i§letmelerin kriz donemlerinde ya da ekonominin istikrarli olmadigi 



Tiirkiye'de Finansal Araglarla Ilgili Yasal Duzenlemelerdeki Farkltltklar ve Finansal Araglartn.. . 591 

\ ► 

donemlerde faiz odemelerini yerine getirmede zorlanmalari, borg veren kurumlarin 

sozle§me hiikumlerinin zor §artlar getirmesi ve i§letmelerin ba§ka yatirimlar yapmasini 
engellemesidir. 

Yapilan inceleme sonucunda sektorlere gore i§letmelerin bilangolarinda en 
fazla gergekle§en finansal varliklar ve finansal yiikiimliiliikler: Hazir degerler, finansal 
yatirimlar, menkul kiymetler, kisa vadeli factoring alacaklari, kisa vadeli ticari 
alacaklar, kisa vadeli finansal kiralama alacaklari, kisa vadeli finans sektorii 
faaliyetlerinden alacaklar, kisa vadeli finansal borglar, kisa vadeli finans sektorii 
faaliyetlerinden borglar, kisa vadeli ticari borglar, kisa vadeli alinan krediler, uzun 
vadeli finansal borglar ve uzun vadeli ticari borglardir. 

8. SONUg 

TMS 32, finansal araglarm sunumuna ili§kin diizenlemeleri igermekte olup 
finansal araglarm; finansal varlik, finansal yiikiimliiliik ve ozkaynaga dayali finansal 
araq olarak smiflandirilmasini ongormektedir. Ayrica TMS 32'de finansal 
yiikiimliiliiklerin, ozkaynaga dayali finansal aragtan ayirt edilmesi biiyiik onem 
ta§imaktadir. 

TMS 32'ye gore bir yatirimm finansal araq olabilmesi igin; sozlegmenin 
taraflarindan biri igin finansal varlik, aym sozIe§menin diger taraf igin finansal 
yiikiimliiliik ya da ozkaynaga dayali finansal arag olmasi gerekmektedir. TMS 32; bir 
finansal aracm hangisinin finansal varlik, finansal borg ya da ozkaynaga dayali finansal 
arag oldugunu hiikiimlerle belirlemektedir. 

TMS 32'ye gore i§letmeler, finansal varlik ve borglarmi birbirinden mahsup 
etme yani netle§tirme hakkma sahiptir. Netle§tirme i§leminin yapilabilmesi igin yasal 
bir hakkm bulunmasi ve varligm elde edilmesi ve borcun odenmesi durumunun 
e§zamanli olarak yapilmasi gerekmektedir. 

TMS 39; finansal araglarm ilk ve sonraki olgiimlerine, bilango di§i 
birakilmasma, deger dii§iikliigiine ve finansal riskten korunma ve muhasebesine 
ili§kin diizenlemeler igermektedir. 

Finansal raporlamaya ili§kin diizenlemelerin ilki olan TFRS 7, finansal araglar 
nedeniyle maruz kalman risklerin niteligi ve diizeyi ile i§letmenin sozii edilen riskleri 

yonetme §eklini agiklamaktadir. TFRS 7, i§letmelerin finansal araglar nedeniyle maruz 
kalabilecegi riskleri; kredi riski, likidite riski ve piyasa riski olarak belirlemektedir. 
TFRS 7'ye gore, finansal araglarla ilgili bilgilerin finansal tablo dipnotlarmda 
kamuoyuna agiklanmasi gerekmektedir. TFRS 9, finansal varliklar ve finansal 
yiikiimliiliiklere ili§kin raporlama ilkelerini belirlemektedir. 

Avrupa Birligi iilkeleri ba§ta olmak iizere lOO'e yakm iilke tarafmdan 
uygulanmakta olan UMS ve UFRS'nin gevirisi olan TMS ve TFRS, iilkemizde 
yiiriirliikte bulunan VUK'la bazi noktalarda uygulama farkliliklarina sahiptir: 
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• Vergi Usui Kanunu'ndaki finansal araglarla ilgili degerleme olgiileri ile 
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ndaki degerleme olgiileri birbirinden farklidir. 
Ertelenmi§ vergi varligi ve ertelenmi§ vergi yiikiimliiliigii, TMS ve VUK arasmdaki 
degerleme farkliliklari nedeniyle ortaya Qikmaktadir. Hisse senetleri iqin VUK ali§ 
bedelini, TMS ise gergege uygun degeri kabul etmektedir. 

• Maliye Bakanliginin 1 No'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel 
Tebligi'nde ihtiyatlilik ilkesi geregince gergekle§memi§ gelir ve karlar dikkate 
almmamakta ve muhtemel gider ve zararlar igin kar§ilik ayrilmaktadir. Ancak 
TMS 1-Finansal Tablolarm Sunulu§u Standardi'nda gergekle§memi§ gelir ve 
giderlerin de dikkate almmasi gerektigi belirtilmektedir. Ortaya gikan 
gergekle§memi§ gelir ve giderlerin ya da degerleme farklarimn ozkaynak 
hesaplarinda muhasebele§tirilmesi durumunda kapsamli gelir tablosundaki 
ilgili b51um kullamlmaktadir. VUK, bu gibi durumlarin raporlanmasim gerekli 
gdrmemektedir. 

• VUK' da herhangi bir diizenleme ya da yasaklama olmamasma ragmen 
TTK Md. 379'a gore, bir i§letmenin esas sermayesinin % lO'unu a§an miktarda kendi 
hisse senetlerini geri satin almasi miimkiin olmamaktadir. Ayrica TTK, Tiirkiye 
Muhasebe Standartlari'nm izin verdigi durumlar di§mda finansal varliklarm ve 
finansal yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesini yasaklamaktadir. 

• Tiirkiye Muhasebe Standartlari'nm gerektirdigi muhasebe 
uygulamalari, Maliye Bakanliginm 1 No'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi 
ile getirilen Tekdiizen Hesap Plani ile uyumlu degildir. Tiirkiye Muhasebe 
Standartlari'nm uygulanabilmesi igin, sozii edilen Tekdiizen Hesap Plani'nm Tiirkiye 
Muhasebe Standartlari'na uyumlu bir duruma getirilmesi ya da yeni bir Tekdiizen 
Hesap Plani'nm hazirlanmasi gerekmektedir. 
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